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SENTIMENT INTELLIGENCE - AGGIORNAMENTO MULTI-FONTE

SELLAS Life Sciences ($SLS)

Rapporto esteso sul sentiment cross-platform: X, StockTwits, Reddit, Seeking Alpha,
InvestorsHub, TradingView, LinkedIn, flusso di notizie e posizionamento short.

Rilevazione estesa: giovedi 3 settembre 2026, ~20:17 CEST / 14:17 ET - Baseline: snapshot Merlintrader originale del 2
settembre 2026, 10:30 CEST.

STATO

PREZZO RIF. WATg.::IERS SCORE ST TAG BULL REGAL
$13.79 56 / Rialzista 90.72% 78 / 80
61,704 e . o

ufficiali

Verdetto esteso. Il sentiment pubblico complessivo resta rialzista in termini di numerosita, ma
I'influenza ribassista & concentrata in un gruppo molto piu piccolo di commentatori biotech ad alta
visibilita e di short dichiarati. StockTwits e la community Reddit dedicata rimangono decisamente
orientati al long. Seeking Alpha & piu mista e analitica. X resta il vero campo di confronto, dove
Adam Feuerstein e diversi account biotech/short di nicchia raggiungono audience molto piu
grandi di quanto il loro numero farebbe pensare. Il risultato non € un sentiment neutrale: &€ una
maggioranza della community rialzista contro una concentrazione dell’influenza ribassista.

La distinzione centrale in tutto il rapporto é tra sentiment, informazioni fattuali sul trial e inferenze. REGAL rimane blinded.
Un rallentamento del conteggio aggregato degli eventi non puo rivelare quale braccio randomizzato ne sia responsabile.

01 - Cosa e cambiato rispetto allo snapshot originale

Il rapporto originale del 2 settembre aveva individuato correttamente un quadro fortemente
polarizzato: circa il 90,7% dei messaggi StockTwits taggati era rialzista, mentre su X era presente un
gruppo ribassista piu piccolo ma piu visibile. Il controllo esteso aggiunge quattro livelli importanti:

- Reddit: una community dedicata a SLS con thread giornalieri fortemente rialzisti, ma anche
avvertenze esplicite sul rischio binario e alcune contestazioni sostanziali dei rumor.

- Seeking Alpha: un flusso di commenti piu equilibrato, nel quale anche holder rialzisti mettono in
discussione stime estreme di buyout e hazard ratio, mentre gli scettici discutono valutazione e
performance del BAT.

- InvestorsHub: una message board storica piu piccola, dove la discussione recente & relativamente
analitica ma resta inclinata al rialzo sul rallentamento della traiettoria degli eventi.

- Posizionamento: I'ultimo short interest ufficiale rimane molto elevato, circa 56,37 milioni di azioni al
settlement del 14 agosto. Il rapporto percentuale sul float dipende dal denominatore utilizzato dai
diversi provider; MarketBeat lo collocava intorno al 28%. Non & un sondaggio di sentiment, ma
conferma che capitale reale e posizionato contro la storia.

Un nuovo comunicato societario del 2 settembre ha inoltre dato ai rialzisti una narrativa non legata a
REGAL: tre abstract preclinici su SLS009 nel tumore pancreatico sono stati accettati per la conferenza
AACR sul pancreatic cancer di fine settembre. E rilevante per I’attenzione, ma resta evidenza preclinica
e non deve essere trattata come efficacia nell’'uomo.
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02 - Metodologia e peso delle fonti

_ Cosa apporta Lettura attuale Peso / limite

StockTwits

X'/ mirror pubblici

Reddit
r/sellaslifesciences

Commenti Seeking
Alpha
InvestorsHub

Idee TradingView

LinkedIn del CEO

IR SELLAS / filing

Short interest

Score normalizzato, split bull/bear
taggato, watchers, storico del volume
dei messaggi

Post ad alta reach, commentatori
identificabili, conflitto narrativo

Convinzione della community, voti,
reazione ai rumor

Discussione lunga, valutazione e
controargomenti sul design del trial

Message board storica, discussione
recente sul conteggio eventi

Archivio di idee tecniche pubblicate dai
trader

Narrativa del management e cadenza
delle comunicazioni

Fatti su REGAL, SLS009 e cassa

Capitale posizionato short

Rialzista

Polarizzato / bear ad

alta reach

Fortemente rialzista

Misto-rialzista

Rialzista-analitico

Inclinato al long

Costruttivo

Solo fact-check

Posizionamento
ribassista

Segnale social quantitativo piu forte; bias
retail

Bias da campionamento e ranking; non &
I'intero firehose di X

Community dedicata: forte selection bias
Campione piu piccolo; piu analitico che
rappresentativo

Volume basso rispetto alle piattaforme
principali

Aggiornamento irregolare; peso basso

Non & sentiment indipendente

Fonte primaria; non é fonte di sentiment

Riportato due volte al mese; non &
sentiment live

Limite di copertura: LunarCrush & stato testato come ulteriore fonte di dati social cross-network, ma I’endpoint disponibile
richiede un abbonamento a pagamento. Non é stato inventato o sostituito alcun punteggio LunarCrush. Anche Discord e
Telegram non vengono trattati come evidenza misurata perché non esiste un campione pubblico completo e verificabile.
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STOCKTWITS - NUCLEO QUANTITATIVO

03 - StockTwits live: ancora rialzista, ma non piu euforico

SCORE
ATTUALE
56 / Rialzista

TAG BULL TAG BEAR VOLUME MSG WATCHERS
90.72% 9.28% 54 / Normale 61,704

Alla rilevazione del 3 settembre, lo score canonico di sentiment StockTwits € 56 ed & classificato come
rialzista. Lo split dei messaggi taggati € molto piu estremo: 90,72% bullish contro 9,28% bearish.
Questa differenza & importante. La community rimane in larghissima maggioranza long nei post
auto-etichettati, mentre lo score normalizzato mostrato dal sito indica che la temperatura emotiva si &
raffreddata sensibilmente rispetto al picco di 80 del 21 agosto.

o Sentiment StockTwits - un mese
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Interpretazione: il picco del 21 agosto non & stato mantenuto. Lo score & sceso da 80 a 56 entro il 28 agosto e da allora &
rimasto a meta degli anni 50. E un raffreddamento, non un’inversione in territorio bearish.

0 Segnale di volume dei messaggi StockTwits - un mese
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L’intensita del volume dei messaggi ha toccato il picco dopo il sentiment, arrivando a 66 il 25 agosto, per poi scendere a
54 il 2-3 settembre. In parole semplici: il pubblico resta rialzista, ma la frenesia da sala d’attesa si & normalizzata.
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Riconciliazione temporale. Il PDF Merlintrader originale aveva catturato uno score StockTwits di
53 / Neutral il 1° settembre. L’endpoint storico corrente di StockTwits riporta ora 57 per il 1°
settembre e 56 per il 2 settembre. Questo rapporto conserva il dato originale come osservazione
con timestamp invece di sovrascriverlo silenziosamente: le serie storiche normalizzate delle
piattaforme possono essere ricalcolate a posteriori.

FEEDBACK DEL MERCATO - PREZZO E ATTENZIONE

04 - Prezzo e sentiment si sono mossi insieme - fino allo
shock del rumor

Prezzo SLS vs sentiment normalizzato StockTwits
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L'allineamento descrittivo & notevole intorno al picco di fine agosto: il 21 agosto la chiusura giornaliera
IEX era circa $15,47 mentre il sentiment StockTwits raggiungeva 80. Entro il 28 agosto, dopo che la
narrativa non confermata sull’80° evento, il silenzio della societa e i report short avevano dominato la
discussione, la chiusura IEX era scesa a circa $13,17 e lo score StockTwits a 56. Il 2 settembre il titolo
aveva recuperato a circa $14,14, mentre il sentiment restava vicino a 56 senza tornare all’euforia.

E una relazione descrittiva, non causale. Sentiment social, prezzo, news flow, scadenze delle opzioni e posizionamento
short interagiscono. Una correlazione nello stesso giorno non dimostra che i post social abbiano causato il movimento.

05 - Cosa stanno dicendo ora gli utenti StockTwits

Il flusso piu recente resta dominato dalle consuete narrative long:

- Ogni giorno aggiuntivo senza I'80° evento viene interpretato come indizio favorevole sulla
sopravvivenza.

- Restano frequenti gli inviti alla pazienza e a mantenere azioni ordinarie fino all’evento.

- Le spiegazioni basate su market maker e manipolazione short restano un quadro ricorrente per
interpretare la debolezza intraday.

- | ripetuti alert Pomerantz vengono trattati da molti rialzisti come rumore o pressione narrativa short,
pil che come un nuovo fatto fondamentale.
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- C’e piu stanchezza rispetto a fine agosto: diversi post dichiarano esplicitamente di aver smesso di
seguire ogni tick e di voler aspettare I'evento.

Avvertenza sulla qualita del sentiment: alcuni post si auto-etichettano come Bullish anche quando
il testo parla di un altro ticker o contiene una logica mista. Le percentuali dei messaggi taggati
sono utili, ma non equivalgono a un sondaggio pulito di investitori indipendenti.

X - LA BATTAGLIA DELL’'INFLUENZA

06 - Voci rilevanti: un nome mainstream e diversi account
di nicchia

La ricerca estesa ha individuato, nella finestra considerata, un nome chiaramente mainstream e ad alta
visibilita nei media biotech che ha discusso SLS: Adam Feuerstein. STAT lo identifica come senior

biotech writer e columnist, co-host di The Readout LOUD e giornalista premiato con il George Polk
Award. Un mirror pubblico di X mostrava circa 131.000 follower.

Adam Feuerstein - tono critico / bearish. In un post ad alta reach, Feuerstein ha criticato il fatto
che SLS fosse in quiet period mentre il CEO continuava a pubblicare su LinkedlIn, interpretando
guei post come un modo per mantenere coinvolti gli investitori retail. Il post e stato rilevato
intorno a 22.000 visualizzazioni. E un commento sulla comunicazione societaria e sul
comportamento degli investitori, non una prova sull’efficacia di REGAL.

Post su X ad alta portata selezionati su SLS

Adam Feuerstein

Biotech Autist

BMF Reports

Mean Gene 2K

0 5 10 15 20
Visualizzazioni pubbliche approssimative (migliaia)

Le visualizzazioni approssimative sono uno snapshot ricavato da mirror pubblici di X e possono continuare a cambiare.
Misurano la portata di post selezionati, non la credibilita e non un voto bearish/bullish dell’intera piattaforma.

Adam Feuerstein (STAT) ~131K follower; post SLS Critico / bearish Cadenza LinkedIn del CEO; framing promozione
~22K views retail / quiet period

Biotech Autist ~3K follower; thread short Short dichiarato Precedenti dei cancer vaccine, piccola Phase 3,
principale ~11K views scetticismo sul design

BMF Reports Account piccolo; post short Short dichiarato Valutazione, controlli storici, matematica della
principale ~7K views potenza, management / diluizione

Mean Gene Account biotech di nicchia; Bearish Matematica semplificata su eventi / log-rank; tesi
post ~2K views trial sottodimensionato
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Dr. Doodad Critico /

monitoraggio

Account biotech-investor ~2K
follower

Cadenza LinkedIn del CEO, short interest / crowded
short

FutureFinance / Molto rialzista

Alessandro Banca

~800 follower; post SLS
selezionati ~1-3K views

Claim su apprezzamenti di dirigenti pharma,
ottimismo SLS009 / REGAL

Controllo notorieta: nella stessa finestra non sono stati trovati commenti correnti su SLS di pari rilievo da parte di nomi
come Brad Loncar, Matthew Herper, Jacob Plieth o altri grandi account biotech-media. Non va suggerito che abbiano
preso posizione su SLS solo perché sono influenti nel settore.

X - MAPPA DELLE TESI

07 - Cosa stanno realmente sostenendo i campi rialzista e
ribassista su X

CAMPO RIALZISTA

- Inferenza dal conteggio eventi: 78 eventi erano stati
comunicati a maggio e non & seguito un annuncio ufficiale
dell’80° evento; i long inferiscono che la sopravvivenza
aggregata sia molto piu lunga del previsto.

- Continuita IDMC: la raccomandazione IDMC del 2025 di
proseguire REGAL senza modifiche viene trattata come
evidenza che il trial resti vitale.

- Contesto storico GPS: i dati storici di sopravvivenza AML CR2
restano un’ancora emotiva e analitica per i rialzisti, pur non
essendo il risultato randomizzato REGAL.

- Optionalita SLS009: i dati first-line AML attesi nel Q4 e il
nuovo programma preclinico sul pancreas vengono sempre piu
presentati come una seconda gamba di valutazione.

- Short squeeze: I'elevato short interest riportato pit un
catalizzatore binario viene usato per sostenere scenari di
upside estremi.

CAMPO RIBASSISTA

- Il blinded resta blinded: un lento tasso aggregato di eventi
non rivela se la causa sia GPS o BAT.

- Critica a potenza e design: gli account scettici sostengono
che REGAL sia piccolo per un trial di superiorita OS e che il
mercato stia sovrainterpretando il conteggio degli eventi.

- Asimmetria di valutazione: BMF Reports e commentatori
ribassisti su Seeking Alpha sostengono che una valutazione
multi-miliardaria incorpori gia una probabilita sostanziale di
successo.

- Precedenti dei cancer vaccine: i critici sottolineano
precedenti fallimenti late-stage di programmi oncologici
vaccinali come segnale di base-rate sfavorevole.

- Scetticismo sulla comunicazione: i post LinkedIn del CEO
successivi all’affermazione che un precedente intervento
sarebbe stato probabilmente I'ultimo breve aggiornamento
REGAL sono diventati un punto simbolico della narrativa

ribassista.

Punto analitico pit importante: entrambi i campi prendono un’osservazione vera - eventi
aggregati insolitamente lenti - e cercano di attribuirla a un braccio che non possono vedere. Fino
all’'unblinding, la direzione di tale attribuzione resta un’inferenza.

08 - BMF Reports: una tesi short dichiarata

La pubblicazione BMF Reports del 28 agosto e piu rilevante di un normale tweet bearish perché
organizza il caso scettico in un report long-form e dichiara esplicitamente una posizione short. Sostiene
che gli investitori abbiano scambiato il rallentamento dei decessi blinded per prova di efficacia, mette in
discussione le ipotesi di potenza di REGAL, critica la valutazione e stima un valore in caso di fallimento
intorno a $3,50 per azione. BMF ha poi pubblicato una precisazione: I'esatto hazard ratio utilizzato per
la potenza statistica non e pubblicamente dichiarato nel protocollo operativo e un HR ricavato a ritroso
intorno a 0,484 e un’inferenza, non un dato ufficialmente comunicato. Questa precisazione &
importante e viene mantenuta qui.

Il report & ricerca avversariale prodotta da una parte con un interesse economico dichiarato. Merita verifica fattuale, ma
non deve essere trattato come un giudizio clinico indipendente.

Solo a scopo informativo. Non € consulenza finanziaria né una raccomandazione di acquisto o vendita.
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ALTRE COMMUNITY - CROSS-CHECK

09 - Reddit: fortemente rialzista, ma non del tutto acritico

Il subreddit dedicato r/sellaslifesciences ¢ il piu chiaro echo chamber long nel campione esteso. La
discussione giornaliera del 3 settembre conteneva commenti fortemente rialzisti, comprese aspettative
di un movimento verso $16 e il framing “questo € il nostro mese” legato ai catalizzatori. Il thread del 2
settembre conteneva anche target di prezzo a tre cifre. Allo stesso tempo, il subreddit avverte
esplicitamente che REGAL ¢ binario, che il prezzo giornaliero e volatile e che il successo non &
garantito.

Una discussione separata del 3 settembre sull’'indagine Pomerantz & utile perché mostra che la
community non ripete automaticamente ogni headline negativa: la risposta sostanziale con piu voti
sosteneva che I'alert legale si basa sul report non supportato del 28 agosto secondo cui I'80° evento
sarebbe gia avvenuto. Resta un’interpretazione della community, ma mostra un’attivita di triage dei
rumor.

Un altro post molto votato del 28 agosto proponeva di trasformare la community in un hub biotech piu
ampio dopo un successo REGAL dato per assunto. E un segnale di sentiment interessante: una parte
della community non & semplicemente rialzista, ma sta gia ragionando mentalmente in uno scenario
post-catalizzatore.

10 - Seeking Alpha: holder rialzisti incontrano obiezioni su
valutazione e design del trial

Seeking Alpha & nettamente meno unilaterale. Un commentatore che si definisce ex professionista del
pharma ha detto di essere rialzista su SLS ma scettico verso stime di buyout grandiose, ha avvertito
che la sopravvivenza aggregata non puo rivelare il vero hazard ratio o la distribuzione tra i bracci e ha
contestato I'uso della parola “cura”. Un altro commentatore ha pubblicato target estremamente
aggressivi su evento/readout/buyout. Un commento scettico separato ha sostenuto che una valutazione
intorno a $2,75 miliardi possa gia incorporare una forte probabilita di successo e che la maggiore
sopravvivenza possa provenire dal BAT.

Lettura trasversale: nel campione visibile Seeking Alpha resta piu rialzista che ribassista, ma la
qualita del contraddittorio interno & superiore a StockTwits o alla community Reddit dedicata. E la
fonte migliore in questo gruppo per osservare una convinzione rialzista moderata da cautela su
valutazione e statistica.

11 - InvestorsHub e TradingView: conferme piu piccole e a
peso inferiore

InvestorsHub: la discussione corrente e piccola ma attiva. Un post dettagliato del 1° settembre
ricostruisce la cronologia degli eventi e considera notevole |la decelerazione dei decessi, riconoscendo
perd esplicitamente i ritardi amministrativi e I'impossibilita di capire quale braccio stia guidando la
coda. Il board mostra attualmente etichette bullish su diversi post recenti. E un’ulteriore community
rialzista-analitica, ma con un volume molto inferiore a StockTwits o Reddit.

TradingView: I'archivio di idee visibile € inclinato al long e include narrative di breakout/uptrend, ma
molte idee sono datate o aggiornate irregolarmente. E utile come debole conferma del bias dei trader,
non come misura pulita del sentiment corrente.

Solo a scopo informativo. Non € consulenza finanziaria né una raccomandazione di acquisto o vendita. Pagina 7




MERLINTRADER - SENTIMENT INTELLIGENCE ESTESO $SLS - SELLAS Life Sciences

LINKEDIN - IL MANAGEMENT COME CATALIZZATORE DI SENTIMENT

12 - La comunicazione del CEO e diventata parte del trade

Angelos Stergiou ha una presenza LinkedIn insolitamente visibile per il CEO di una small-cap biotech. In
un post intitolato “Separating Noise from Data in SELLAS Life Sciences Group, Inc. Phase 3 REGAL
Trial”, ha scritto che “may likely be my last brief posting” su REGAL prima dell’80° evento e di un quiet
period ufficiale fino alla topline.

| successivi post del management e i commenti sui catalizzatori vengono ora letti in due modi opposti:

- Rialzisti: la comunicazione diretta del CEO e prova di fiducia, trasparenza e coinvolgimento con una
base di azionisti che attende attraverso un trial event-driven insolitamente lungo.

- Ribassisti: il proseguimento dei post indebolisce lo spirito del precedente riferimento all’“ultimo breve
aggiornamento” e viene interpretato come promozione mentre gli investitori non possono vedere i dati
randomizzati.

Feuerstein e Dr. Doodad hanno entrambi reso questa cadenza comunicativa un punto centrale. La
distinzione importante € che nessuna delle due parti puo inferire il risultato clinico dall’attivita LinkedIn.
La comunicazione del management pud muovere il sentiment senza aggiungere evidenza
randomizzata.

Implicazione per il sentiment: SLS & insolita perché CEO, community retail, reporter biotech e
short seller interagiscono ormai nello stesso ciclo narrativo. Le comunicazioni societarie non sono
pil semplice informazione di sfondo: sono diventate esse stesse un catalizzatore del dibattito
social.

13 - Nuova narrativa positiva: SLS009 nel tumore
pancreatico

Il 2 settembre SELLAS ha annunciato che tre abstract su SLS009 (tambiciclib) sono stati accettati come
poster alla AACR Conference on Pancreatic Cancer, in programma dal 25 al 28 settembre a San Diego. Il
lavoro & preclinico, utilizza modelli organoidi patient-derived KRAS-mutant ed e stato condotto con la
University of Wisconsin School of Medicine and Public Health.

Questo conta per il sentiment perché indebolisce I'idea che la storia del titolo sia soltanto REGAL. |
rialzisti presentano sempre piu SLS009 come una seconda gamba di piattaforma, che comprende
first-line AML e una possibile espansione nei tumori solidi. Ma il livello di evidenza deve restare chiaro: il
lavoro sul pancreas e preclinico; non convalida efficacia o sicurezza nei pazienti.
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POSIZIONAMENTO - DOVE IL CAPITALE REALE DISSENTE

14 - Lo short interest resta strutturalmente elevato

Short interest riportato su SLS
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L'ultimo settlement di short interest riportato disponibile nella rilevazione € il 14 agosto 2026: circa
56,37 milioni di azioni short. Gli aggregatori che riproducono i dati FINRA/Nasdaqg mostrano percentuali
sul float nell’area alta dei 20%, ma la percentuale varia in funzione del denominatore di float adottato

dal provider. Lo short interest aveva superato 63 milioni di azioni a giugno, era sceso a luglio ed & poi
risalito moderatamente a meta agosto.

T T T T T T T T T T 1

E un complemento fondamentale al sentiment social. StockTwits pud mostrare il 90% di post taggati
bullish mentre decine di milioni di azioni restano vendute short. Le due misure rispondono a domande
diverse: una cattura I'umore del retail piu vocale; I'altra il posizionamento ribassista ufficialmente
riportato.

Non sovrainterpretarlo: lo short interest € riportato due volte al mese e non & una misura live
della posizione odierna. Un short interest elevato puo riflettere short fondamentali, coperture,
strutture convertibili/opzioni, attivita di market making o trading sul rischio evento. Non dimostra
né uno squeeze imminente né un crollo imminente.

15 - L’alert Pomerantz: una headline legale, non una
conclusione

Pomerantz LLP ha pubblicato un ulteriore investor alert il 3 settembre, dichiarando di stare investigando
potenziali rivendicazioni relative a SELLAS dopo il report del 28 agosto che sosteneva che REGAL
avesse raggiunto I’80° evento. E un avviso di indagine/sollecitazione, non una sentenza e non una
prova che si sia verificata una frode sui titoli. L’alert alimenta comunque la narrativa ribassista perché
ripete in un contesto legale la storia contestata dell’80° evento.

La reazione retail € in gran parte dismissiva: sia su StockTwits sia su Reddit gli utenti sottolineano che il
claim sottostante sull’80° evento non e stato confermato da SELLAS. La headline legale sembra quindi
aumentare la polarizzazione piu che modificare la tesi fondamentale bull/bear.
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FACT CHECK - TENERE IL SENTIMENT FUORI DALLA DATA ROOM

16 - Fatti verificati vs inferenze vs rumor - aggiornato al 3

settembre

Affermazione Classificazione Cosa si puo dire ora

L'analisi finale REGAL & event-driven
all’80° decesso

L’'ultimo conteggio eventi comunicato
dalla societa e 78

L'80° evento & gia avvenuto

Il lento accumulo degli eventi prova
che GPS funziona

IDMC ha raccomandato di proseguire
senza modifiche

SLS009 ha 3 abstract AACR nel
pancreas

Topline SLS009 first-line AML attesa
Q4 2026

Cassa pari a $138,3M al 30 giugno
2026

E in corso un takeover / bid pharma

Dirigenti pharma stanno elogiando
REGAL

Pomerantz ha accertato una frode

VERIFICATO

VERIFICATO

NON CONFERMATO

INFERENZA

VERIFICATO

VERIFICATO

VERIFICATO

VERIFICATO

NON CONFERMATO

NON VERIFICATO /
ANEDDOTICO

FRAMING FALSO

SELLAS afferma che annuncera I’'evento e poi procedera con
database lock, blinded review, unblinding e topline.

Le comunicazioni di maggio/Q2 restano I'ultimo conteggio ufficiale
trovato nella rilevazione.

Un report/rumor e circolato a fine agosto; non & stata trovata una
conferma SELLAS alla data della rilevazione.

La sopravvivenza aggregata blinded non puo identificare quale
braccio stia guidando il ritardo.

Revisione periodica precedente; non sono stati segnalati problemi
di sicurezza che imponessero modifiche. Non & una dichiarazione
di successo.

Annunciati il 2 settembre; lavoro preclinico su organoidi
KRAS-mutant, non efficacia nei pazienti.

28 pazienti arruolati al Q2; arruolamento/dosaggio in corso.

Aggiornamento finanziario Q2 della societa.

Nessun annuncio di transazione da fonte primaria trovato.

Il claim circola sui social, ma non sostituisce dati del trial o
disclosure di una transazione.

Pomerantz dichiara di investigare possibili rivendicazioni; non e
una constatazione né una sentenza.

Regola fattuale di fondo: nessuna statistica social, conteggio ritardato degli eventi, post di un
dirigente, report short o alert legale cambia lo stato centrale dei dati: gli investitori esterni
restano blinded rispetto ai bracci randomizzati di REGAL.

Solo a scopo informativo. Non € consulenza finanziaria né una raccomandazione di acquisto o vendita. Pagina 10
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$SLS - SELLAS Life Sciences

LETTURA COMPOSITA

17 - Mappa del sentiment piattaforma per piattaforma

StockTwits

Community Reddit SLS

Commenti Seeking

Alpha

InvestorsHub

Long retail su X

Voci biotech / short su X

Idee TradingView

LinkedIn del CEO

Short interest riportato

Rialzista
Fortemente
rialzista
Misto-rialzista
Rialzista-analitic
o

Aggressivament
e rialzisti
Ribassiste
Inclinazione long

Costruttivo

Posizionamento
ribassista

Alta convinzione;
meno euforia

Convinzione molto

alta

Moderata

Bassa-moderata

Alta

Alta reach

Moderata

Alta visibilita

Strutturalmente alto

Bassa-moderata

Bassa-moderata

Moderata-alta

Moderata

Bassa-moderata

Moderata, conflitti variabili

Bassa

Non indipendente

Alta come posizione, non
opinione

90,72% tag bull; score canonico
56

Ottimismo sui catalizzatori;
identita della community

Obiezioni su valutazione e
design

Analisi del conteggio eventi,
campione piccolo

Inferenze di sopravvivenza,
squeeze, M&A;

Potenza, valutazione, messaggi
del CEO

Narrative tecniche;
aggiornamento irregolare

La cadenza comunicativa e essa
stessa oggetto di dibattito

56,37M azioni short al 14 agosto

Verdetto composito: SLS non € una storia di sentiment 50/50. La maggioranza della community
pubblica e rialzista, ma le voci scettiche hanno una reach sproporzionata e il capitale short reale
resta elevato. Il mercato & quindi meglio descritto come retail long ad alta convinzione contro
scetticismo professionale/di nicchia concentrato attorno a un catalizzatore binario irrisolto.

18 - Cosa potrebbe cambiare il sentiment

Trigger Probabile effetto sul
sentiment

Annuncio ufficiale dell’80° evento

Topline REGAL

Topline SLS009 first-line AML (Q4)

Poster AACR pancreas (25-28 set)

Nuovo commento biotech ad alta

visibilita

Aggiornamento short interest

Solo a scopo informativo. Non € consulenza finanziaria né una raccomandazione di acquisto o vendita.

Picco di volume; direzione incerta

Reset binario dominante

Repricing della seconda
piattaforma

Aumento di attenzione; upgrade
limitato dell’evidenza

Shock di reach narrativa

Narrativa squeeze /
posizionamento ribassista

Conferma la milestone temporale ma non I'efficacia;
avvia la fase di analisi.

Sostituirebbe le inferenze con I'esito randomizzato.

Potrebbe rafforzare o indebolire I'optionalita
non-REGAL.

Il dettaglio preclinico puo espandere la narrativa, ma
resta non clinico.

Adam Feuerstein mostra gia come una singola voce
grande possa dominare la reach.

| prossimi snapshot ufficiali possono mostrare se gli
short hanno ridotto o ricostruito la posizione.
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FONTI - AUDIT TRAIL

19 - Fonti primarie e dati di mercato
Fonte . Usenelmappoto

Aggiornamento SELLAS Q2 2026 Processo degli eventi REGAL, arruolamento/timing Q4 SLS009, cassa

Comunicato SELLAS SLS009 AACR del 2 settembre Abstract preclinici sul pancreas, calendario conferenza

LinkedIn CEO Angelos Stergiou Contesto “last brief” / quiet period

Dati connessi StockTwits Pulse live, serie 1M di sentiment e volume messaggi, rilevati 3 set ~14:17 ET

Dati di mercato Alpaca IEX Trade corrente e barre di prezzo giornaliere, rilevati 3 set ~14:17 ET
Shorkt)linterest FINRA/Nasdaq via MarketBeat / Finviz / Ultimo settlement ufficiale usato: 14 ago 2026; cross-check di 56,37M azioni short
Equibles

20 - Fonti social, commenti e news
[Fonte  Rwlo |

STAT - profilo Adam Feuerstein Identita professionale / notorieta

Mirror pubblico X - Adam Feuerstein Post SLS corrente e reach approssimativa

Mirror pubblico X - Biotech Autist Thread short dichiarato e reach

BMF Reports - report short SLS Tesi short strutturata e conflitto dichiarato

Mirror pubblico X - Mean Gene Argomento statistico bearish

TickerTalks - aggregazione X su SLS Cross-check delle voci correnti su X

Reddit - discussione giornaliera 3 settembre Tono e voti della community dedicata

Reddit - discussione sull’alert legale Reazione al rumor / Pomerantz

Seeking Alpha - commenti SLS Dibattito bull/bear su valutazione e design del trial
InvestorsHub - board SLS Cross-check su message board piu piccola
TradingView - idee SLS Archivio idee trader a peso basso

Investor alert Pomerantz del 3 settembre Narrativa da headline legale; non una conclusione

21 - Limiti e disclaimer

Questo rapporto & uno snapshot strutturato del sentiment pubblico, non un sondaggio statisticamente rappresentativo.
Algoritmi delle piattaforme, post cancellati, community private, account duplicati, ranking per engagement e finestre di
campionamento possono distorcere I'umore osservato. Visualizzazioni e follower sono snapshot approssimativi e possono
cambiare. Etichette qualitative come “misto-rialzista” sono sintesi editoriali del campione citato, non score numerici
forniti dalle piattaforme.

| fatti clinici sono separati dal sentiment ogni volta che e possibile. L’autore non ha osservato i dati blinded a livello di
braccio di REGAL. Nulla in questo rapporto predice I'esito del trial. Il documento e esclusivamente informativo ed
educativo e non costituisce consulenza finanziaria, raccomandazione di investimento, sollecitazione ad acquistare o
vendere titoli, né un giudizio sull’esito clinico di REGAL o SLS009.

Conclusione Merlintrader: SLS si € evoluta da un semplice schema “retail rialzista contro short
ribassisti” a una vera battaglia narrativa che coinvolge una grande community dedicata, un
giornalista biotech premiato, ricerca short strutturata, headline legali, comunicazione social del
CEO e una seconda storia di pipeline. Il sentiment € insolitamente potente - e insolitamente
inaffidabile come sostituto dei dati randomizzati che tutti stanno aspettando.

Solo a scopo informativo. Non € consulenza finanziaria né una raccomandazione di acquisto o vendita. Pagina 12
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